D
Energiateollisuus LAUSUNTO 1(3)

Sampo Seppanen

19.10.2026

Eduskunta
Valtiovarainvaliokunnan verojaosto
sara.kuitunen@eduskunta.fi

Asia: HE 227/2026 vp Hallituksen esitys eduskunnalle laiksi elinkeinotulon verottamisesta annetun
lain muuttamisesta

Energiateollisuus ry pitda tarkedna lain nopeaa voimaan saattamista. Energiateollisuuden suurissa ja
laajoissa investoinneissa tarvitaan huomattava maéara ulkopuolista rahoitusta oman pddoman liséksi.
Ulkopuolisen rahoituksen korkokustannukset ovat merkittéva kustannuseré investoijalle. Asiaa on
pyritty ratkomaan jo pitkdan ja lain voimaan saattaminen on tarkeaa niin tulevien kriittista
huoltovarmuutta parantavien ja puhdasta siirtymaéa edistéavien kuin jo toteutettujen investointien
kannalta.

Esityksen keskeinen sisélto

Esityksessa ehdotetaan muutettavaksi elinkeinotulon verottamisesta annetun lain
korkovahennysrajoitussdanndksia siten, etta yhteiso saisi erdin edellytyksin vahentaa
muutoin vihennyskelvottomia nettokorkomenoja, mikali ne kertyvat lainoista, joilla
rahoitetaan huoltovarmuuskriittisia pitkan aikavalin infrastruktuurihankkeita. Yhteisojen
omille etuyhteysyrityksilleen suorittamat korot ja konsernin sisdiset nettokorkomenot
olisivat kuitenkin korkovahennysrajoituksen piirissa, ja poikkeus koskisi vain kolmansille
osapuolille ja mahdollisten julkisyhteisbomistajien etuyhteysyrityksille suoritettuja korkoja.

Yhteison olisi oltava yhteiskunnan kriittisen infrastruktuurin suojaamisesta ja
hairidnsietokyvyn parantamisesta annetussa laissa tarkoitettu kriittinen toimija tai
yhteisdon olisi sovellettava vahintaan vastaavia velvoitteita. Edella mainittu laki perustuu
niin sanottuun CER-direktiiviin. Sdantelyssa tarkoitetut kriittiset yritykset on tullut maarittaa
17.7.2026 mennessa.

Nykyista laajempi nettokorkomenojen vahennysoikeus koskisi vain
infrastruktuurihankkeesta kertyvien lainojen nettokorkomenoja. Oikeus vahentaa muutoin
vahennyskelvottomia nettokorkomenojaan olisi siis hankekohtainen, eli yhteison olisi
selvitettava erikseen infrastruktuurihanketta koskevasta toiminnasta saadut tulot ja muusta
toiminnasta tulot seka niihin kohdistuvat menot ja muut vdhennykset.

Ehdotus perustuisi niin sanotun veron kiertamisen estamista koskevan direktiivin ((EU)
2016/1164) korkovahennysrajoitussaantelyn pitkan aikavalin julkisia
infrastruktuurihankkeita koskevaan poikkeukseen.

Energiateollisuus ry
Etelaranta 10, 00130 Helsinki
www.energia.fi

L3 - SISAINEN - INTERNAL


mailto:sara.kuitunen@eduskunta.fi

Energiateollisuuden lausunto

Energiateollisuus ry kiittda lausuntopyynnosta ja toteaa lausuntonaan seuraavaa:

Energiateollisuuden suurissa ja laajoissa investoinneissa tarvitaan huomattava maara
ulkopuolista rahoitusta oman pddoman lisaksi. Ulkopuolisen rahoituksen korkokustannukset
ovat merkittava kustannusera investoijalle.

Vuoden 2019 alusta tehtiin kansalliseen lakiin muutoksia, joilla rajoitetaan yritysten
mahdollisuutta vahentaa korkoja (korkovahennysrajoitus). Lakimuutosten taustalla oli veron
kiertdmisen estdmista koskevan direktiivin ((EU) 2016/1164) voimaan saattaminen.

Lakimuutoksen sivuvaikutuksena energia-alan suuriin investointeihin tuli merkittava
kustannusten nousu vaikeuttaen myos uusien hankkeiden investointiedellytyksia. Asia on
koskenut erityisen voimakkaasti ns. Mankala-yhtioita, jotka on perustettu toteuttamaan
pitkaikaisia ja suuria paaomia vaativia tuotantoinvestointeja, ja jotka ovat joutuneet
korkovahennysoikeuden saanndsten ja yhtiorakenteen vuoksi epaedulliseen asemaan.

Jo vuonna 2018 veron kiertdmisen estamista koskevan direktiivin implementoinnin yhteydessa
eduskunta edellytti korkovahennysoikeuden palauttamisen mahdollisuuksien selvittamista
tietyille energiahankkeille ja muiden rajattujen, yhteiskunnalle tarkeiden
infrastruktuurihankkeiden rajaamiseksi korkovahennysrajoitusten ulkopuolelle. Asiaa on
pyritty edistamaan sen jalkeen edellisen ja nykyisen hallituksen toimesta.

e Pidamme erittdin kannatettavana lakiesitysta, jossa yhteiso saisi erain edellytyksin
vahentada muutoin vdhennyskelvottomia nettokorkomenoja, mikali ne kertyvat lainoista,
joilla rahoitetaan huoltovarmuuskriittisia pitkan aikavalin infrastruktuurihankkeita. Asia on
tarkea niin tulevien kriittista huoltovarmuutta parantavien ja puhdasta siirtymaa edistavien
kuin jo tehtyjen investointien kannalta.

e | akia sovellettaisiin ensimmaisen kerran vuodelta 2027 toimitettavassa verotuksessa.
Asiaa on pyritty edistamaan useamman hallituksen toimesta ja laki tulee saattaa
mahdollisimman pikaisesti voimaan. Asian viivastymisen vuoksi on vahintaankin
perusteltua, ettd verovuodelta 2026 kertyneita ja vahentamatta jaaneita nettokorkomenoja
saisi vdhentaa vuodelta 2027 toimitettavassa verotuksessa.

Asian merkittavyytta ja laajuutta on lisdnnyt toimintaymparistéssa tapahtunut muutos, kun
noin 10 vuoden ajan hyvin matalalla olleet korot ovat nousseet merkittavasti. Ne ovat nyt
huomattavasti korkeammalla tasolla verrattuna aikaan, kun korkovahennysrajoituksista
saadettiin. Tama nostaa nykyisesta lainsdadanndsta aiheutuvia kustannuksia kansallisesti ja
huoltovarmuusnakdkulmasta tarkeille hankkeille merkittavasti.

Lisaksi kiinnitdmme huomiota hallituksen esityksessa seuraaviin nakokulmiin ja
yksityiskohtiin:

e Lakiantaisi paremmat edellytykset kansallisten suurten energia- ja ilmastopolitiikan seka
huolto- ja toimitusvarmuuden kannalta tarkeiden energiainvestointien toteutumiselle.

e Lain soveltamisalan osalta on keskeista, etta lakia sovelletaan myos ennen poikkeuksen
sdatamista aloitettuihin ja valmistuneisiin huoltovarmuuskriittisiin pitkan aikavalin
infrahankkeisiin.
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Nykyista laajempi nettokorkomenojen vahennysoikeus koskisi vain
infrastruktuurihankkeesta kertyvien lainojen nettokorkomenoja. Mikali muun toiminnan
osuus muodostaa alle 10 prosenttia yhteison liikevaihdosta, toiminnan katsotaan tata
pykalaa sovellettaessa muodostuvan kokonaan infrastruktuurihanketta koskevasta
toiminnasta. Tama on hallinnollisen taakan nakdkulmasta erittain perusteltua.

On tarkeaa tunnistaa, etta energia-alan investoinnit ovat hyvin pitkaaikaisia, ja rahoitusta ei
yleensa ole saatavilla koko investoinnin elinkaaren ajaksi, vaan rahoitusta joudutaan
uusimaan maaraajoin. Taten huoltovarmuuskriittisen infrastruktuurin investointien
uudelleenrahoituksen jalkeisten korkojen tulee olla myds taysimaaraisesti lain
soveltamisalan mukaisia verovahennyskelpoisia menoja. Kun yhteisdn koko tai ldhes koko
toiminta muodostuu huoltovarmuuskriittisesta infrastruktuuritoiminnasta (10 prosentin
sdanto), toimintaan otettujen ja mydhemmin uudelleenrahoitettujen lainojen yhteys
infrastruktuurihankkeeseen tulee voida osoittaa yhteiso- ja toimintotasolla ilman
investointi- tai lainakohtaista jaljitysta.

Lain soveltamisalan tulee olla energiainvestointien osalta mahdollisimman laaja.
(sisaltaen esimerkiksi infrahankkeeseen liittyvat ymparisto-, turvallisuus- ja
lupavelvoitteiden edellyttdmat investoinnit)

Ennakoitavuuden ja investointivarmuuden nakdkulmasta on tarkeaa, etta investointia
suunnittelevan yrityksen tulisi saada hyvissa ajoin ennen investointi- tai rahoituspaatosta
sitova ennakkotieto siita, katsotaanko yhteiso kriittiseksi toimijaksi ja onko hanke laissa
mainittu huoltovarmuuskriittinen pitkan aikavalin infrastruktuurihanke.

Verohallinnon tiedotteen mukaan vuoden 2027 verotuksessa voitaisiin vahentaa vuonna
2026 kertyneita ja aiemmin vahentamatta jdaneita nettokorkomenoja. Tiedotteen
sanamuoto tukee siten tulkintaa, jonka mukaan vahennysoikeus kattaisi myos ennen
vuotta 2026 syntyneet vahentamattomat korot. Oikeustilaa ei kuitenkaan tulisi jattaa
pelkastaan tiedotteessa esitetyn tulkinnan varaan. Ehdotettu tdsmennys
voimaantulosaannoksessa tai vahintdan sen perusteluissa olisi vahvistettava, etta vuoden
2027 verotuksessa voidaan vahentaa myds ennen vuotta 2026 syntyneet ja verovuodelle
2026 siirtyneet vahentamatta jaaneet nettokorkomenot silta osin kuin ne kohdistuvat EVL
18 c 8:ssa tarkoitettuun infrastruktuurihankkeeseen

Ystavallisin terveisin

Energiateollisuus ry

Sampo Seppanen
Asiantuntija
sampo.seppanen@energia.fi
(+358503407716)

L3 - SISAINEN - INTERNAL


https://www.vero.fi/tietoa-verohallinnosta/uutishuone/uutiset/uutiset/2026/hallitus-esitt%C3%A4%C3%A4-korkov%C3%A4hennysoikeuden-laajentamista-tietyiss%C3%A4-kriittisiss%C3%A4-infrastruktuurihankkeissa/

